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Estados Unidos

Monitor Fue una semana corta por las festividades relacionadas al Dia
de la Independencia; no obstante, resaltdé en materia
econdmica que el ISM manufacturero de junio profundizd su

S&P 500 I04— 160 desaceleracién, con lo que acumuld 7 meses en contraccion.
o Enlo que se refiere a cifras de empleo, la ndmina no
Nasdaq I09_ 316 agricola de junio mostré una generacion de 209,000
empleos (vs. 230,000 est.), la mas baja desde finales
Euro Stoxx50 R 150 de 2020. La tasa de desempleo disminuyod levemente
s ; a 3.6% y los salarios subieron 0.4% (+4.4% anual vs.

FTSEI00 (UK) 06 | 4.3% en mayo).
36 Las minutas de la FED mostraron que sus miembros
Nikkei B 6 consideraron adecuado la implementacion de mas
24 I incrementos hacia adelante, ratificando su preocupacion
47 Bl acerca de la fortaleza del mercado laboral y una inflacion
Hang Seng 29 "inaceptablemente alta". Adicionalmente, destacaron que
“dejar el rango objetivo sin cambios en junio proporcionaria
WiCrude - 40 mas tiempo para evaluar el progreso de la economia hacia
las metas del Comité de maximo empleo y estabilidad de

Gold ﬁ > precios”.

o Bajo este contexto, el consenso asigna una
probabilidad de 92% referente a un alza de 25pb en la
reunion de este mes.

. o ) o La tasa del rendimiento de la nota del Tesoro de 2

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET N B L. N

de hoy. anos repunto a ~4.94%, un Maximo en 16 anos.

Europa

= YTD Tot Ret % m5dayReturn %

Después del buen desempeno observado en abril, las
exportaciones de Alemania registraron en mayo una caida de
0.1% mensual (vs. +0.3% esperado). En este sentido, el reporte
indic6 que las exportaciones siguen afectadas por
disrupciones en las cadenas de suministroy menor actividad
econdmica.

“The influence on stock
prices are so numerous and
so complex that no person
has ever been able to
predict the trend of stock
prices with consistent
success.”

La actividad econédmica de la zona euro regresd a territorio
que indica contraccidn en junio, en una recesion
generalizada en la industria de servicios y una caida cada vez
mas profunda en la manufactura.

Las ventas minoristas en la eurozona se estancaron en mayo
por segundo mes consecutivo, y arrojaron un resultado mas
débil de lo esperado en un contexto de elevada inflacion y
menor consumo.
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Asia

Japon

China

Nxets

La medicion final sobre el sector manufacturero (Jibun
Bank PMI) nuevamente se contrajo en junio, después de
haberse expandido por primera vez en siete meses durante
mayo. Particularmente, sobresalid la contraccién en
produccién y nuevas érdenes.

La actividad manufacturera desacelerd ligeramente su
ritmo de expansion en junio, en donde el consumo interno
ayudod a que no sufriera un mayor deterioro. Por otro lado,
la confianza empresarial alcanzé un minimo de ocho
meses.

El gobierno anuncid restricciones a la exportacidn de
metales para fabricar semiconductores hacia Estados
Unidos, buscando “salvaguardar la seguridad nacional”.

América Latina

Argentina

Brasil

México

El consenso de analistas estima que la inflacién de junio
habria resultado por debajo de 7% mensual (vs. 7.8% en
mayo), lo que representaria dos meses consecutivos en
desaceleracién. No obstante, en cifras anuales todavia se
observaria algo de presidn al alza.

La produccidon industrial avanzé 0.3% en mayo (+1.9% anual)
desde una caida de 0.6% el mes pasado. A detalle, la
produccién de bienes de capital aumentd 4.2% en el mes,
mientras que la produccién de bienes intermedios como
acero o cemento avanzoé 0.1%, lo que compensd una caida
de 0.8% en bienes de consumo.

Las remesas contabilizaron un maximo histérico en mayo,
totalizando en US$5.6bn. En lo que va del afio, las remesas
enviadas al pais presentan un crecimiento de 10.3% en su
comparacién anual.

El indice de confianza de consumidor correspondiente a
junio ligd dos meses consecutivos de avances, mientras que
el consumo privado tuvo un incremento de 0.5% en abril
respecto a marzo y de 3.5% comparado con el mismo mes
del ano previo.

En la encuesta de Citi, el consenso de analistas recortd su
prondstico de inflacién para este ano de 5.0% a 4.8%. En su
forma subyacente, la redujeron marginalmente de 53% a
5.2%.



Nxets

Eventos Importantes en las préoximas

En China, se publicaran cifras de inflacion 7/09

En Estados Unidos, diversos miembros de la FED expresaran discursos 7/11-12

En pocas palabras...
Rebelidon en Rusia ¢Qué sigue ahora?

Después de los acontecimientos sociales que surgieron en Rusia con la aparicion del ente militar privado conocido como
Grupo Wagner, a continuacion, presentamos un resumen en formato de FAQ compartiendo las impresiones que expresd
la ex secretaria de Estado durante la administracion de George W. Bush y experta en Rusia Condolezza Rice, durante un
evento con JP Morgan, acerca de este tema, y una actualizacion sobre la guerra en Ucrania.

. ¢Qué es el Grupo Wagner? Rice detallé que el Grupo Wagner es un ejército privado de mercenarios que ha
estado luchando junto al ejército regular ruso en Ucrania. El grupo Wagner (oficialmente llamado PMC Wagner) fue
identificado por primera vez en 2014, cuando respaldaba a las fuerzas separatistas prorrusas en el este de Ucrania. En ese
momento era una organizacidn secreta, que operaba principalmente en Africa y Medio Oriente, y se cree que contaba con
solo alrededor de 5,000 efectivos. Desde entonces, ha crecido considerablemente, con cerca de 50,000 soldados. El jefe
actual es Yevgeny Prigozhin, un hombre de negocios enfocado en proporcionar servicios de catering al gobierno.

¢Por qué surgieron las tensiones con el gobierno ruso? Rice explicé que la rebelidon del Grupo Wagner
(conocida como la marcha de la justicia) se desarrolld entre el 23 - 24 de junio de 2023, cuando el grupo se apoderdé de
unas instalaciones militares en el suroeste del pais, y avanzd hacia Moscu, llegando a estar a 200 km de la capital. En este
sentido, Prigozhin afirmé que la justificacidon de Rusia para su guerra en Ucrania era una mentira y solamente una excusa
para que el ministro de Defensa, se promocionara a si mismo e hizo énfasis en que se ha fracasado en Ucrania. Estas
acciones y comentarios fueron altamente criticados por el gobierno y catalogados como traicién por parte de Vladimir
Putin.

¢Cudl es el estado actual de la guerra en Ucrania? De acuerdo con Rice, la guerra no va bien para los rusos, ya
gue no han logrado sus objetivos iniciales y se encuentran envueltos en una batalla lenta y dificil, en la que una
contraofensiva ucraniana esta en el horizonte. Adicionalmente, Rice explicé que Putin habia permitido luchas internas
dentro de los circulos militares y de defensa rusos siempre que no lo criticaran directamente. Sin embargo, las acciones
del Grupo Wagner (que no estaba bajo el control del Ministerio de Defensa ni del propio Putin), se convirtieron en una
preocupacién cuando comenzaron a desafiar su autoridad.

¢Rusia podria ganar sin el apoyo del Grupo Wagner? Independientemente del conflicto actual con el gobierno,
la ex secretaria Rice expresé que duda de que el Grupo Wagner se integre a las fuerzas armadas rusas regulares ya que
son considerados elementos criminales brutales. Ademas, cree que Rusia no puede ganar la guerra en Ucrania y sugiere
que el pais ya ha perdido en muchos sentidos. Bajo este contexto, criticd la narrativa de Putin y afirmé que su credibilidad
ha sido dafada. Contrariamente, esta situaciéon empodera y aumenta el apoyo a Ucrania. Ella menciona que algunos se
mostraron escépticos sobre la ofensiva de Ucrania, pero los eventos recientes han cambiado las percepciones.

. ¢Qué implicaciones tiene para China? Rice sugiere que China debe estar cuestionando su relacién con Rusia,
considerando la situacion actual. Ella menciona que China no criticara abiertamente a Rusia, aungue que probablemente
estén preocupados por las consecuencias del conflicto y el impacto que esto podria representar en su crecimiento
econdmico ante un escenario potencial de nuevas sanciones. Con respecto de la relacién con Estados Unidos, Rice resaltd
su preocupacion por el deterioro de la relacion con China, atribuido en gran parte a las acciones agresivas e ideoldgicas
del presidente chino Xi Jinping. Por lo tanto, serd necesario impulsar el dialogo y canales de comunicacién que permitan
bajar la hostilidad entre ambas naciones.

En sus comentarios finales, Rice sefialé que, si bien Rusia podria no contar con el apoyo del Grupo Wagner, la realidad es
gue no esta claro cémo se desarrollara finalmente el conflicto, asi como las negociaciones y posibles consideraciones
territoriales porque las cosas al interior de la guerra todavia siguen evolucionando. También considerd dos opciones para
el presidente Biden: la primera es no hacer nada y dejar que la situacién se desarrolle, y la segunda opcidon es impulsar la
reestructuracion del estado ruso y presionar, apoyando efectivamente la insurgencia. No obstante, Rice se incliné por la
primera opcidén como algo mas viable.



Precio Cambio 5D % Cierre 5D

Divisas

EUR/USD 1.09
USD/ARS 260.90
USD/BRL 4.87
USD/MXN 1712
USD/COP  4199.68
USD/CHF 0.82
GBP/USD 128
usD/IPY 142.47
USD/RUB 9163
USD/CNY 723

10¥ Government Bond Yields

Yield

Reference Rates

Fed Funds Rate
Libor

Norte America
us

Canada

Latin America
Argentina (ARS
Brasil (BRL}
Colombia {COP
Mexico (MXN}
Europa

Francia (EUR}
Alemania (EUR]
Italia (EUR}
Espafia (EUR}
Suiza {CHF}
Inglaterra (GBP

5.08
554

405
353

86.09
10.83
10,33

8.9

Ale
264
4357
369
107
466

0.08
-1.60
-1.78
0.08

-0.67

0.39
0.72
1.30

-2.04

2.00

Cambio semanal (Bp)

1.09
256.73
479
17.12
4171.70
0.20
127
144.31
§9.80
725

YTD %

3500
3115

1533
1056

A055.7
312
15.3
535

183.8
1852
151.3
192.4
77
2851

1.99
-3211
8.38
13.26
15.54
363
568
-7.96

-32.52

-4.53

YTD {(BP}

Max 52 Semanas
1M
26094
5.53
2105
5131.25
1.01
128
151.95
11851
7.33

750
77

173
23.0

16635
-185.8
-2678
-123

1.4
@.8
-345
29
549
887

Min 52 Semanas
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0.95
126.73
475
16.98
408425

0
]

.88
04

12723
5010
6.69

5.08
556

434
377

10816
13.79
1526

995

326
297
493
377
162
471

Max 52 Semanas Min 52 Semanas

1.58
242

251
247

55.53
1052
1018

8.58

125
060
286

177
034

1.71



Recursos Naturales

Commaodity Precio Cambio Semanal % YTD %  Max 52 Semanas Min 52 Semanas Unidad
Aluminio 2,091.50 -1.85 -10.98 2,662.00 206050 Tonelada
+ Cobre 37615 228 -1.29 43550 315.00 Libbra
‘Ora 192880 057 562 2,085.40 1613.00 Onza Troy
Plata 22.86 119 -49] 2624 1732 Onza Troy
+Crudo {Brent) 77.38 331 -903% No.67 7012 Barril
Cruda (WTI) 7266 401 -9.47 10524 6364  Barril
- Gasolina 25859 -121 514 37150 202.04 Galon
/ Gas Natural 265 193 -4080 10.03 194 MMBTU
Fuente: Bloomberg
Glosario
Cdédigo de Divisas
Cadigo Divisa Cadigo Divisas
ARS Peso argentino HKD Délar de Hong Kong
AUD Doélar australiano JPY Yen japonés
BRL Real brasilenho MXN Peso mexicano
CAD Ddlar canadiense RUB Rublo ruso
CHF Franco suizo usbD Ddlar estadounidense
CNY Yuan chino MXN Peso mexicano
COP Peso colombiano RUB Rublo ruso
EUR Euro THB Baht tailandés
GBP Libra esterlina usD Dolar estadounidense
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Descripciéon

Descripcion

bbl barril IMF Fondo Monetario Internacional
BoE Banco de Inglaterra Latam Latinoamérica
BoJl Banco de Japodn Libor Tasa de oferta interbancaria de Londres
pb Puntos basicos m b/d  Millones de barriles diarios
Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
Brasil, Rusia, China, India, dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los
BRICS <o M1 L. . .
Sud Africa depdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de
ordenes de disposicion negociables
Una medicion de la masa monetaria que incluye el dinero en
DCE Flujo de caja descontado M2 efectivo y los depdsitos corrientes (M'I) asi como los d§p05|tos
de ahorro, los fondos comunes de inversidn monetarios y
otros depdsitos a plazo
Una medicidn de la masa monetaria que incluye el M2y los
DM Mercado desarrollado M3 dep05|to§ a muy largo plazo, los fondos institucionales
monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros
activos liquidos mayores
Beneficio antes de
EBITDA mtereges, ]mpuestos, M&A Fusiones y adquisiciones
depreciaciény
amortizacion
ECB Banco Central Europeo MoM Intermensual
Europa del Este, Oriente .
EEMEA Medio y Africa P/B Precio/Valor contable
EM Mercado emergente P/E Ratio precio/utilidad
EMEA E£Uropa OrienteMedioy  pp e ganco Popular de China
Africa
EPS Beneficio por accién PMI indice de Responsables de Compras
ETF Fondos cotizados PPP Paridad de poder adquisitivo
FCF Free cash flow QE Relajacién cuantitativa
Reserva Federal de Estados .
Fed Unidos QoQ Intertrimestral
FFO Fondog generados por REIT Fondo de inversidon inmobiliaria
operaciones
Comité de Operaciones de . .
FOMC Mercado Abierto ROE Rendimiento de los recursos propios
FX Divisas ROIC Rendimiento sobre el capital invertido
G10 El Grupo de los Diez RRR Ratio de reservas obligatorias
G3 El Grupo de los Tres VIX indice de volatilidad
GDP Producto Interior Bruto WTI Barril tipo "West Texas Intermediate"
HC Divisa segura YoY Interanual
High yield (alta .
HY rentabilidad) YTD Que va del ano
IG Investment grade (grado

de inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management Inc. (Axxets) is registered in the Bahamas with the Securities Commission of the
Bahamas as an SIA and SIM Numbers mentioned on this website are correct at time of publication and are subject to
change. Operations in countries outside of the Bahamas are performed by sub-advisors contracted by Axxets. Assets
under management represent all assets managed by entities in the Axxets network. Assets managed by Axxets are $1.7
billion as of 31/12/22. No information on this material should be construed as a recommendation regarding the purchase
or sale of any security. Axxets does not provide legal or tax advice. Axxets Management Inc. does not provide any
investment management or advisory services to US persons.

For more information visit: www.axxets.com
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