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Semana del 20 al 23 de junio

Axxets Management, 308 E Bay Street 3’ Floor, Nassau Bahamas

Estados Unidos

Monitor
S&P 500 p I_ 14.3
Nasdaq 20 ._9.6
Euro Stoxx50 26 ._ 16.0
FTSE100 (UK) 1 .l 24
Nikkei e .— 269
Hang Seng _4'.27'9 -.
WTI Crude 147 ﬂ
Gold 13 I- 5.8

HYTD TotRet % M5 day Return %

En seguimiento al mas recientes anuncio de politica
monetaria, Jerome Powell, frente al Congreso comentd que
es probable que haya mas aumentos en las tasas de interés
en el futuro, debido a que la inflacién esta "muy por encima"
de donde deberia estar.

o También sefaldé que “las presiones inflacionarias
siguen siendo altas, y el proceso de bajarla al 2% tiene
un largo camino por recorrer”.

o Por su parte, la gobernadora Michelle Bowman,
destacd que se necesitaran aumentos adicionales
para controlar la inflacién.

Por lo que se refiere a indicadores econdmicos, los inicios de
casas crecieron 21.7% mensual en mayo, con lo que
contabilizaron su nivel mas alto en mas de un ano. En tanto,
los permisos de construccién avanzaron 5.2% mensual.

o Ademas, las ventas de casas existentes avanzaron
marginalmente 0.2% mensual en mayo. Las ventas
aumentaron en el sur y el oeste, aunque cayeron en
el noreste y el medio oeste.

o Las solicitudes semanales de seguro de desempleo
permanecieron sin cambios sobre 264k aplicaciones
(maximos en 20 meses).

Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET E
de hoy. u ro pa

“‘Someone’s sitting in the
shade today because
someone planted a tree a
long time ago.”
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Contrario a la caida que estimo el consenso, la inflacién en
Reino Unido permanecié en 8.7% anual durante mayo. En
tanto, la inflacién subyacente (core) alcanzé 7.1% anual, su
nivel mas elevado desde 1992.

o En este sentido, el Banco de Inglaterra ajustd su tasa
de referencia mas de lo esperado, aplicando un
incremento de 50pb para colocarla en 5% desde 4.5%,
la mas alta desde 2008.

La confianza del consumidor preliminar de la regién, mejord
ligeramente en lo que va de junio. No obstante, el nivel actual
prevalece sobre minimos histéricos.
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La produccién industrial avanzd 0.7% mensual en abril,
mientras que las érdenes de herramientas para maquinaria
bajaron 22.1% anual en mayo.
China

En seguimiento a los estimulos que anuncié en dias
anteriores, nuevamente el Banco Popular aplicd recortes
adicionales de 10pb a dos tasas preferenciales alanoy 5
anos respectivamente. Estas medidas estarian enfocadas
en impulsar la economia.

En Hong Kong, la inflacién desacelerd ligeramente a 2.0%
anual en mayo, desde 2.1% en abril. Principalmente ayudd la
caida en los precios de gas, electricidad y agua.

América Latina

Argentina

De acuerdo con algunos medios, el gobierno realizara un
anticipo al FMI de US$1.9bn de los US$2.7bn que vencen en
estos dias. Bajo este contexto, el gobierno buscara
renegociar con el FMI algunos metas acordadas, debido al
impacto que sufrid la economia por las sequias.

La economia crecid 1.3% anual en el 1T23, lo que implicé su
ritmo de expansidon mas lento desde finales de 2020. Este
desempefo fue resultado de la severa sequia que afectd la
produccién de granos.

Brasil

Por séptima reunién consecutiva, el Banco Central
mantuvo sin cambios la tasa de referencia Selic en 13.75%, y
se abstuvo de sefalar un recorte en el muy corto plazo.

México
Como se esperaba, el Banco de México conservd por
segunda reunién consecutiva la tasa de referencia en
1.25%.
Fitch Ratings ratifico la calificacién soberana en ‘BBB-' con
perspectiva Estable. La agencia sefalé que la calificacién
esta respaldada por un marco de politica macroeconémica
prudente, finanzas estables con niveles de deuda
manejables.
En mayo, la actividad econdmica preliminar desacelerd su
ritmo de expansion, después de registrar un crecimiento
mensual de 0.1% (vs. 0.6% en abril). La variacién anual fue de
2.5%, practicamente igual a abril.
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Eventos Importantes en las préoximas

En Estados Unidos, se conocera la confianza del consumidor 6/27

En Estados Unidos, se publicaran diversos indicadores del sector inmobiliario 6/27 - 29

En pocas palabras...
¢Como la IA podria transformar la industria de la salud?

En seguimiento a nuestros comentarios sobre el posible beneficio que traeria la aplicaciéon de la Inteligencia Artificial (1A)
al proceso de analisis de inversiones, ahora compartiremos algunas perspectivas sobre como la innovacién representa una
poderosa fuerza para impulsar un cambio en el cuidado de la salud (healthcare), y la |A esta bien posicionada para
revolucionar el sector. Los sistemas de atencién médica contienen grandes cantidades de datos que se pueden extraer
para obtener informacion. Las compafias farmacéuticas siempre estan buscando formas de acelerar los largos procesos
de desarrollo de medicamentos. En teoria, la IA podria ayudar a promover una gestion mas efectiva en toda la industria,
ayudando a obtener los tratamientos correctos en las cantidades adecuadas para los pacientes correctos. Bajo este
contexto, la aplicacién inicial que podria tener la IA dentro de la industria de healthcare involucraria las siguientes areas:

Investigacion y desarrollo (R&D): La IA podria usarse potencialmente para mejorar las tasas de éxito de los
medicamentos en los ensayos clinicos, aunque este proceso podria tomar afos.

Pruebas clinicas: La implementacién de IA en areas de logistica podria agilizar el proceso de ensayo clinico y
mejorar la eficiencia general. Particularmente, podria mejorar este proceso al ayudar a las empresas a identificar sitios
clinicos que pueden inscribir a los pacientes mas rapidamente, asi como a identificar sitios de bajo rendimiento que
necesitan mejoras.

Desarrollo comercial: La IA podria ayudar a las empresas a identificar médicos y especialistas que podrian ser
los principales candidatos para promover el lanzamiento de un nuevo producto y minimizar los obstaculos para llegar al
mercado. Ademas, la podria ayudar a las empresas a enfocarse en los eventos mas efectivos para generar entusiasmo y
expectativas en torno a un nuevo medicamento.

Complemento con la experiencia humana: Cada paciente quiere obtener el mejor diagndstico de su médico, en
donde la IA podria marcar una gran diferencia aqui. Con la asistencia de IA, un médico tendria el potencial de mejorar el
diagnostico en funcién de los sintomas poco comunes del paciente. Al aprovechar la tecnologia de IA para mejorar la
precision del diagnéstico, los proveedores de atencion médica pueden ofrecer mejores conclusiones y fortalecer sus
resultados.

Como mencionamos anteriormente, estos puntos podrian ser el primer acercamiento de la IA con el sector. Sin embargo,
este proceso tomara tiempo y su progreso estara sujeto a constantes evaluaciones, o hasta regulaciones, que
permitan aterrizar su capacidad para producir mejores resultados y beneficios econémicos. Lo que si es un hecho,
es que estas nuevas capacidades tecnolégicas llegaron para quedarse.

En este sentido, UnitedHealth Group expresé que la IA puede ayudar a reducir el tiempo necesario para convertir los
datos en informacién, lo que permite comprender mejor todos los factores que afectan la salud de una persona.
Cuando se implementa estratégicamente, esta tecnologia puede conducir a una mejor toma de decisiones de atencion
médica y costos mas bajos para las compafiias.

IA y su impacto en el sector de cuidado para la salud

Fuente: Alliancebernstein Research (AB)
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Divisas

Precio Cambio 5D %
EUR/USD 1.09 -0.48
USD/ARS 253.08 -1.47
USD/BRL 4.78 0.93
USD/MXN 17.17 -0.44
USD/COP 4136.84 0.61
USD/CHF 0.90 -0.45
GBP/USD 1.27 -0.83
uUsD/JPY 143.73 -1.32
USD/RUB 81.04 3.35
USD/CNY 7.18 9.00

Cierre 5D
1.09
249.36
4.82
17.09
4162.25
0.89
1.28
141.82
83.85
7.16

10Y Government Bond Yields

Reference Rates
Fed Funds Rate
Libor

Norte America
us
Canada

Latin America
Argentina (ARS)
Brasil (BRL)
Colombia (COP)
Mexico (MXN)

Europa
Francia (EUR)
Alemania (EUR)
Italia (EUR)
Espaiia (EUR)
Suiza (CHF)
Inglaterra (GBP)

Yield

5.07
5.54

3.74
3.36

106.38

11.07
10.60
8.64

2.88
2.35
3.99
3.32
0.94
4.31

YTD %

Cambio semanal (Bp)

349.0
334.2

122.8
88.9

5140.6
4.8
6.1

25.4

162.8
167.2
113.2
154.8

59.4
259.7

1.68
-30.01
10.50
13.61
17.30
2.97
5.20
-8.77
-17.03
-3.91

Max 52 Semanas

YTD (BP)

74.0
77.2

-13.2
6.3

3693.0
-162.3
-241.6

-40.4

-23.6
-21.9
-72.6
-34.7
-68.2

63.3

1.11
253.22
5.53
21.05
5131.25
1.01
1.28
151.95
118.51
7.33

Max 52 Semanas

5.08
5.56

4.34
3.77

108.16
13.79
15.26

9.95

3.26
2.77
4.93
3.77
1.62
4.64

Nxets

Min 52 Semanas

0.95
124.21
4.75
17.02
4063.76
0.88
1.04
127.23
50.10
6.67

Min 52 Semanas

1.58
2.20

2.51
2.47

54.97
11.02
10.54

8.38

1.25
0.68
2.86
1.77
0.34
1.71



Recursos Naturales

Noxets

YTD % Max 52 Semanas Min 52 Semanas Unidad
-7.35 2,662.00 2,060.50 Tonelada
-0.08 435.50 315.00 Libra
5.82 2,085.40 1,613.00 Onza Troy
-6.55 26.24 17.32 Onza Troy

-14.88 120.41 70.12 Barril

-14.73 114.05 63.64 Barril
1.44 395.60 202.04  Galon

-43.06 10.03 1.94 MMBTU

Commodity Precio Cambio Semanal %
Aluminio 2,176.75 -1.67
Cobre 380.75 -2.40
Oro 1,932.50 -1.29
Plata 22.47 -6.19
Crudo (Brent) 73.13 -4.54
Crudo (WTI) 68.44 -3.09
Gasolina 249.50 -5.55
Gas Natural 2.55 0.59

Fuente: Bloomberg
Glosario

Cdédigo de Divisas

Cadigo Divisa Cadigo Divisas

ARS Peso argentino HKD Délar de Hong Kong
AUD Doélar australiano JPY Yen japonés

BRL Real brasilenho MXN Peso mexicano

CAD Délar canadiense RUB Rublo ruso

CHF Franco suizo uUsD Délar estadounidense
CNY Yuan chino MXN Peso mexicano

coP Peso colombiano RUB Rublo ruso

EUR Euro THB Baht tailandés

GBP Libra esterlina UsD Doélar estadounidense
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Descripciéon

Descripcion

bbl barril IMF Fondo Monetario Internacional
BoE Banco de Inglaterra Latam Latinoamérica
BoJl Banco de Japodn Libor Tasa de oferta interbancaria de Londres
pb Puntos basicos m b/d  Millones de barriles diarios
Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
Brasil, Rusia, China, India, dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los
BRICS <o M1 L. . .
Sud Africa depdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de
ordenes de disposicion negociables
Una medicion de la masa monetaria que incluye el dinero en
DCE Flujo de caja descontado M2 efectivo y los depdsitos corrientes (_M'I) asi como los d§p05|tos
de ahorro, los fondos comunes de inversion monetarios y
otros depdsitos a plazo
Una medicidn de la masa monetaria que incluye el M2y los
DM Mercado desarrollado M3 dep05|to§ a muy largo plazo, los fondos institucionales
monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros
activos liquidos mayores
Beneficio antes de
EBITDA mtereges, ]mpuestos, M&A Fusiones y adquisiciones
depreciaciény
amortizacion
ECB Banco Central Europeo MoM Intermensual
Europa del Este, Oriente .
EEMEA Medio y Africa P/B Precio/Valor contable
EM Mercado emergente P/E Ratio precio/utilidad
EMEA E£Uropa OrienteMedioy  pp e ganco Popular de China
Africa
EPS Beneficio por accién PMI indice de Responsables de Compras
ETF Fondos cotizados PPP Paridad de poder adquisitivo
FCF Free cash flow QE Relajacién cuantitativa
Reserva Federal de Estados .
Fed Unidos QoQ Intertrimestral
FFO Fondog generados por REIT Fondo de inversidon inmobiliaria
operaciones
Comité de Operaciones de . .
FOMC Mercado Abierto ROE Rendimiento de los recursos propios
FX Divisas ROIC Rendimiento sobre el capital invertido
G10 El Grupo de los Diez RRR Ratio de reservas obligatorias
G3 El Grupo de los Tres VIX indice de volatilidad
GDP Producto Interior Bruto WTI Barril tipo "West Texas Intermediate"
HC Divisa segura YoY Interanual
High yield (alta .
HY rentabilidad) YTD Que va del ano
IG Investment grade (grado

de inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management Inc. (Axxets) is registered in the Bahamas with the Securities Commission of the
Bahamas as an SIA and SIM Numbers mentioned on this website are correct at time of publication and are subject to
change. Operations in countries outside of the Bahamas are performed by sub-advisors contracted by Axxets. Assets
under management represent all assets managed by entities in the Axxets network. Assets managed by Axxets are $1.7
billion as of 31/12/22. No information on this material should be construed as a recommendation regarding the purchase
or sale of any security. Axxets does not provide legal or tax advice. Axxets Management Inc. does not provide any
investment management or advisory services to US persons.

For more information visit: www.axxets.com
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