Axxets Semanal

Semana del 29 de mayo al 2 de junio

Nxkets

WEAMTH MANACEMENT

Axxets Management, 308 E Bay Street 3" Floor, Nassau Bahamas

Estados Unidos

La Cédmara de Representantes aprobo el acuerdo bipartidista

Monitor para suspender el techo de deuda hasta 2025 y evitar el
incumplimiento de sus obligaciones de pago. Asimismo, el
<&p 500 —— T Sena.do dio su Yistg bueno, a gste acuerdf). N
B 2 En cifras econdmicas, el indice de precios de vivienda S&P
. < Case - Shiller, el compuesto de 20 ciudades aumentd 0.5%
Nasdaq o mensual (-1.2% anual vs. -1.6% est.) y rebasé las expectativas.
— o Por lo que se refiere a la situaciéon laboral, las
Euro Stoxx30 06 | posiciones disponibles (Jolts) subieron a 10.1 millones
en abril, la cifra mas alta en tres meses. La ndmina no
FTSE100 (UK) |-02 * agricola revel6 que en mayo se crearon 339k empleos
(vs. 195k esperados); mientras la tasa de desempleo
Nikkei .20_ 2 repuntd a 3.7% (sigue en minimos desde 1969) vy los
salarios crecieron 0.3% (+4.3% anual), en linea con lo
Hang Seng 3 -I - previsto.

o Por su parte, el ISM de manufactura retrocedid por
séptimo mes consecutivo en mayo.
Philip Jefferson, gobernador de la FED, insinud que el banco
Gold I? [ central estaria considerando dejar las tasas sin cambio en su
reunion de junio para evaluar el impacto de todos los
incrementos implementados hasta ahora.
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Nota: Rendimientos indicativos registrados a las 10:20 ET E u ro pa

de hoy.

El sentimiento econédmico de la zona euro bajé en mayo, de
tal forma que alcanzé su lectura mas débil desde diciembre.
La caida fue generalizada en todos los sectores y paises.

La inflacion de la regidn, se colocd en 6.1% anual (vs. 6.3% est.)
durante mayo, lo que representd una sustancial reduccion
desde 7.1% en abril. De igual forma, la inflacién subyacente
(core) bajé a 53% anual. Bajo este contexto, analistas estiman
2 alzas mas de 25pb a la tasa de referencia del BCE.

El BCE expresd que las perspectivas de estabilidad dentro de
la regién seguian siendo fragiles tras la reciente turbulencia
en el sector bancario, que provocaron la quiebra de varios
bancos regionales estadounidenses y la adquisicidn de
emergencia de Credit Suisse por UBS.

“But investing isn't about
beating others at their
game. It’'s about controlling
yourself at your own
game”.
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Asia

Japén
La produccion industrial se contrajo 0.4% mensual en abril,
sustancialmente mas débil a la expectativa de un
crecimiento 1.4%. En cifras de consumo, las ventas
minoristas (retail) avanzaron 5% anual en mayo, por debajo
de la estimacion de un avance de 7.1%.

China

Las utilidades de empresas industriales registraron una
contraccién anual de 20.6% durante los primeros cuatro
meses del ano (desde -21.4% anterior al cierre de marzo).
Tan solo en abril, las utilidades bajaron 18.2% anual.

El PMI manufacturero tocd en mayo su lectura mas baja
desde diciembre del ano pasado, y permanecid en terreno
que indica contraccion.

América Latina

Argentina
En abril, la actividad econdmica registré una caida de 3.8%
anual (-1.8% mensual), en donde sobresalid el impacto a los
sectores agricolas por las fuertes sequias.
Diversas encuestas sugirieron que la inflacion de mayo
habria tocado una tasa de 9.1% mensual (+116.9% anual), la
mas alta desde abril de 2002.

Brasil

Analistas, disminuyeron ligeramente su pronostico de
inflacion por segunda semana consecutiva, estimando que
podria culminar el ano sobre 57% anual (desde 5.8%
anterior). Ademas, no hicieron cambios en su perspectiva
de que la tasa de referencia Selic caerd a 1250% para
diciembre y luego podria bajar a 10% a fines de 2024.

La economia recuperd traccion en el 17123, después de
contabilizar un crecimiento trimestral de 1.9% (vs. -0.1%
anterior) gracias al buen comportamiento de los sectores
agricolas y servicios. Sobre una base anual, la economia
avanzo 4%.

México

El Banco de México mejord su expectativa de crecimiento
econdmico para este ano a 2.3% desde 1.6% (el gobierno
estima un avance de 3%). Para 2024 anticipd una
desaceleracién en el crecimiento, que arrojara un avance de
1.6%.

El empleo mostrd un robusto desempeno durante el 1T23 al
registrar una tasa de desempleo de 2.7%, la mas baja desde
2005. No obstante, la tasa de informalidad se mantuvo en
55.1% de la fuerza laboral.
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Eventos Importantes en las préoximas

En Estados Unidos, se publicara el ISM de servicios 6/05

En China, se dard a conocer la inflacién de mayo 6/08

En pocas palabras...
Actualizacién Techo de la Deuda

En seguimiento al acuerdo logrado entre el presidente Joe Biden y el presidente de la Camara Kevin McCarthy acerca del
techo de endeudamiento, a continuacién, presentamos una actualizacion con los puntos relevantes:

En el fin de semana se anuncié un acuerdo sobre la “Ley de Responsabilidad Fiscal”, que suspende el limite de
la deuda hasta el préximo 1 de enero de 2025.

La principal fuente de ahorros presupuestarios en el acuerdo es un tope durante dos afos para el gasto
federal discrecional. El Congreso se apropia anualmente de este segmento del gasto, el cual representa alrededor del 25%
del gasto federal total, con poco mas de la mitad destinado a defensa y el resto a programas domeésticos fuera de los
principales programas de beneficios. Estos limites podrian reducir el gasto discrecional en US$$1.5 trillones durante los
préoximos 10 anos. Adicionalmente, los ajustes pactados podrian implicar una reduccién anual en el gasto de 2024 y 2025,
en el orden de 0.1-0.2% del PIB.

Llegar a un acuerdo elimina la mayor parte de la incertidumbre con respecto a la inminente fecha limite de
la deuda, aunque la legislacién aun debe aprobarse en ambas Camaras.

La recta final de este proceso estard sujeto a la velocidad con la que pueda seraprobado por los legisladores, antes del lunes

5 de junio (considerada como la fecha “x"). Bajo este contexto, la Cdmara de Representantes estd programada para votar
tan pronto como sea posible, mientras que el Senado podria votar el viernes 2 de junio.

“Ley de Responsabilidad Fiscal”

YoY, % of GDP Percent of GDP

04 - Effect of Legislation on Real Spending 04

CBO Baseline
e "Fiscal Responsibility Act” w/adjustments**
02  Eesess "Fiscal Responsibility Act” L 02
= = = = \White House proposal
w—"Limit Save Grow Act" (House bill)

0.0 4 0.0
-0.2 4 - -0.2
-04 - -04
-06 4 - -06
'0 8 T T T T T T T T -0 8

2025
2026
2028
2029
2030

2023
2024
2027
2031
2032
2033

Nota: Como se detalld anteriormente en el texto, es probable que los topes acordados reduzcan el gasto en entre 0.1 —
0.2 % del PIB interanual en 2024 y 2025.

Fuente: Goldman Sachs
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Precio Cambio 5D % Cierre 5D

Divisas

EUR/USD 1.07
USD/ARS 24066
uUsD/BRL 406
USD/MXN 17.45
UsD/coP 435176
USD/CHF 0.91
GBP/USD 125
uUsp/IPY 139.47
UsSD/RUB 81.26
USD/CNY 7.08

10¥ Government Bond Yields

018
-2.04
0.76
1.01
217
-022
1.36
084
-127
9.00

1.07
23574
499
17.63
444577
0.91

123
140.60
85024
7.06

YTD %

0.35
-26.40
6.53
Nn75
.52
185
355
-5.96
17.34
-2.60

Max 52 Semanas

1n

24072

5.53
21.05
513125
1.01
127
15195
1&.51
7.33

Min 52 Semanas

Nxets

0.95
120.42
475
17.42
3754.03
0.88
1.04
12725
5010
6.64

Yield Cambio semanal {(Bp' YTD (BP} Max 52 Semanas Min 52 Semanas

Reference Rates

Fed Funds Rate
Libor

Norte America
us

Canada

Latin America
Argentina (ARS
Brasil {(BRL}
Colombia (COP
Mexico (MXN}
Europa

Francia (EUR}
Alemania (EUR)
Italia (EUR}
Espana(EUR}
Suiza (CHF}
Inglaterra (GBP

5.08
552

366
324

9759
11.52
.29
8.85

286
231
4.08
332
0.87
46

4250
3852

N4.6
745

44437
0.0
762
46.3

1&61.0
1631
1223
155.1
527
2450

75.0
749

-21.5
-8.1

28142
-N72
1726
-185

-254
-26.0
-63.5
-34.4
-749

486

5.08
552

434
377

9759
13.79
1526

9285

376
2.77
483
377
162
L6454

0.83
167

251
247

5315
11.52
10.52
8.38

125
0.68
286

177
034

1.71



Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % YTD %  Max 52 Semanas Min 52 Semanas Unidad

Aluminio 2,279.75 418 =287 2,792.75 2,06050 Tonelada
"Cobre 37385 4.4] -1.89 457.70 315.00 Libra
Oro 1,965.30 11 7.62 2,085.40 1,615.00 Onza Troy
Plata 2382 452 -094 2624 1732 Onza Troy
“Crudo {Brent) 76.27 -0.88 1122 12519 7012 Bartil
Crudo {WTI) 72.00 024 -10.29 125.68 63.64 Barril
Gasolina 25001 -615 202 43260 20204  Galon
'Gas Natural 222 -3.77 -50.39 10.03 194 MMBTU
Fuente: Bloomberg

Glosario

Cédigo de Divisas

Cadigo Divisa Cadigo Divisas

ARS Peso argentino HKD Ddlar de Hong Kong

AUD Dolar australiano JPY Yen japonés

BRL Real brasileno MXN Peso mexicano

CAD Dolar canadiense RUB Rublo ruso

CHF Franco suizo uUsb Dolar estadounidense

CNY Yuan chino MXN Peso mexicano

copP Peso colombiano RUB Rublo ruso

EUR Euro THB Baht tailandés

GBP Libra esterlina usb Doélar estadounidense
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Abr. Descripcion Abr.2 Descripcion

bbl barril IMF Fondo Monetario Internacional

BoE Banco de Inglaterra Latam Latinoamérica

Bol Banco de Japdn Libor Tasa de oferta interbancaria de Londres
pb Puntos basicos mb/d Millones de barriles diarios

Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
Brasi], Rusia, China, India, M1 dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los
Sud Africa depositos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de
ordenes de disposicion negociables

BRICS

Una medicion de la masa monetaria que incluye el dinero en
efectivo y los depdsitos corrientes (M1) asi como los depdsitos
de ahorro, los fondos comunes de inversion monetarios y
otros depdsitos a plazo

DCF Flujo de caja descontado M2

Una medicién de la masa monetaria que incluye el M2y los
depdsitos a muy largo plazo, los fondos institucionales
monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazoy otros
activos liquidos mayores

DM Mercado desarrollado M3

Beneficio antes de
intereses, impuestos,
depreciaciény
amortizaciéon

EBITDA M&A Fusiones y adquisiciones

ECB Banco Central Europeo MoM Intermensual

Europa del Este, Oriente

EEMEA Medio y Africa P/B Precio/Valor contable
EM Mercado emergente P/E Ratio precio/utilidad
EMEA Iguropa,Onente Medioy PBoC Banco Popular de China
Africa
EPS Beneficio por accion PMI indice de Responsables de Compras
ETF Fondos cotizados PPP Paridad de poder adquisitivo
FCF Free cash flow QE Relajacién cuantitativa
Reserva Federal de Estados .
Fed Unidos QoQ Intertrimestral
FFO Fondo; generados por REIT Fondo de inversion inmobiliaria
operaciones
Comité de Operaciones de . .
FOMC Mercado Abierto ROE Rendimiento de los recursos propios
FX Divisas ROIC Rendimiento sobre el capital invertido
Gl10 El Grupo de los Diez RRR Ratio de reservas obligatorias
G3 El Grupo de los Tres VIX indice de volatilidad
GDP Producto Interior Bruto WTI Barril tipo "West Texas Intermediate"
HC Divisa segura YoY Interanual
High yield (alta .
HY rentabilidad) YTD Que va del afio
IG Investment grade (grado

de inversion)
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DISCLAIMER

D DISCLAIMER: Axxets Management, LLC is an investment adviser registered with the United States Securities and
Exchange Commission. Such registration does not imply that the Firm is recommended or approved by the United States
government or any regulatory agency. Axxets Management, LLC may only transact business or render personalized
investment advice in those states and international jurisdictions where it is registered, has notice filed, or is otherwise
excluded or exempted from registration requirements. Axxets Management, LLC may not provide investment advisory
services to any resident of states in which the Adviser is not registered. The purpose of this material is for information
distribution only and should not be construed as an offer to buy or sell securities or to offer investment advice. Past results
are no guarantee of future results and no representation is made that a client will or is likely to achieve results that are
similar to those described. An investor should consider his or her investment objectives, risks, charges and expenses
carefully before investing. Please refer to Axxets Management, LLC's ADV Part 2 (firm brochure) for additional information
and risks. Information contained herein has been derived from sources believed to be reliable but is not guaranteed as
to accuracy and does not purport to be a complete analysis of the security, company or industry involved. The attached
document should not be construed as an offer to buy or sell or a solicitation of an offer to buy or sell any securities. It does
not involve the rendering of personalized investment advice. Different types of investments involve varying degrees of risk,
and there can be no assurance that any specific investment or strategy will be suitable or profitable for a client's portfolio.
Returns do not represent the performance of Axxets Management or any of its advisory clients. Returns do not reflect the
impact of advisory fees. Historical performance results for investment indexes and/or categories, generally do not reflect
the deduction of the deduction of advisory fees, brokerage or other commissions, and any other expenses that a client
would have paid or actually paid, the incurrence of which would have the effect of decreasing historical performance
results. There are no assurances that a portfolio will match or outperform any particular benchmark. You may experience
a loss. This communication was sent from Axxets and contains information that may be confidential or privileged. This e-
mail and any attachments is intended only for use by the addressee herein named. If you are not the intended recipient
of this communication, you should not disseminate, distribute or copy this e-mail without the consent of Axxets
Management. Please notify the sender immediately by e-mail if you have received this e-mail by mistake and delete this
e-mail from your system. All personal messages or opinions express views only of the sender and may not be copied or
distributed. E-mail transmissions cannot be guaranteed to be secure or error free. This communication is provided for
information purposes and should not be construed as a recommendation or solicitation or offer to buy or sell any
securities or related financial instruments, nor as an official confirmation of performance. It is important that you do not
use e-mail to request, authorize or effect the purchase or sale of any security, to send fund transfer instructions, or to effect
any other transactions. Any such request, orders, or instructions that you send will not be accepted and will not be
processed. Any information is supplied in good faith based on information which Axxets believes, but do not guarantee,
to be accurate or complete. Recipients should be aware that all e-mails exchanged with the sender are automatically
archived and may be accessed at any time by duly authorized persons and may be produced to other parties, include
public authorities, in compliance with applicable laws. All communications requiring immediate attention or action by
the adviser should not be sent via e-mail, since they may not be acted upon in a timely manner. Electronic mail (e-mail)
may not be as reliable or secure as other forms of communication. If your e-mail address changes or you prefer that we
communicate using the postal service, please notify our firm promptly in writing.

For more information: www.axxets.com
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